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基金分析基金分析基金分析基金分析



87.01 51.79 0.2418 0.39 NA 37.3 87.66 -18.29 一般 泰國
68.54 41.62 0.2045 0.3 NA 30.27 85.53 -22.22 一般 亞洲 (日本除外)

33.18 21.05 -0.3568 -0.31 NA 26.12 81.58 -32.36 金融 環球最後更新日期2009/8/31資料來源:iFast Financial (HK) Ltd

主題分類主題分類主題分類主題分類 地理分類地理分類地理分類地理分類
JF泰國 (美元)安本環球 - 亞太股票基金 (美元) A2富達基金 - 環球金融服務基金 A股 -

基金表現基金表現基金表現基金表現 (一筆過投資一筆過投資一筆過投資一筆過投資)

基金名稱基金名稱基金名稱基金名稱 年度化回年度化回年度化回年度化回報報報報 (%)

絕對回報絕對回報絕對回報絕對回報
(%)

3年風險年風險年風險年風險回報比回報比回報比回報比率率率率 夏普比夏普比夏普比夏普比率率率率 費用比費用比費用比費用比率率率率 3年年度化年年度化年年度化年年度化波幅波幅波幅波幅 最大利最大利最大利最大利潤潤潤潤(%)

最大虧最大虧最大虧最大虧損損損損(%)



夏普比率的用法夏普比率的用法夏普比率的用法夏普比率的用法靈活運用夏率比率，將有助投資者排列投資組合或基金經理的表現。夏普比率反映每單位風險的額外回報。因此，若運用夏普比率排列基金經理的表現，該比率便是投資者承受每一個單位的風險時，基金經理能為他帶來的額外回報。由此可見，夏普比率越高，基金經理的表現便越佳。當然，投資者應比較投資目標相似及投資地區相近的基金（例如比較本平台上眾多中國股票基金），從而選出能夠為自己帶來較佳「已調整風險回報」的基金。風險回報比率又是甚麼風險回報比率又是甚麼風險回報比率又是甚麼風險回報比率又是甚麼﹖﹖﹖﹖風險回報比率就如夏普比率的簡化版。它亦可用作量度投資者在承受每單位風險時所得的回報。然而，風險回報比率並非計算「額外回報」（或減去「無風險回報率」後的回報率），它只計算基金在承受每一單位風險時所能帶來的回報。回報的定義是「組合回報」，而風險程度是由波幅（即「標準差」）代表。

在作出投資決定時，很多人只考慮基金的表現。然而，我們認為投資者在選擇基金時，不應單單注意投資的潛在回報，夏普比率和風險回報比率亦非常重要。甚麼是夏普比率甚麼是夏普比率甚麼是夏普比率甚麼是夏普比率?所謂夏普比率，即是投資者在承受每單位風險時，可以取得的額外回報。這裏所指的額外回報，是基金或投資組合的回報減去「無風險回報率」（例如銀行存款）。波幅則指基金的波幅，並以「標準差」來釐訂。夏普比率夏普比率夏普比率夏普比率 = 
投資組合回報投資組合回報投資組合回報投資組合回報 - 無風險回報無風險回報無風險回報無風險回報波幅波幅波幅波幅

夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率



風險回報比率風險回報比率風險回報比率風險回報比率 = 
投資組合回報投資組合回報投資組合回報投資組合回報波幅波幅波幅波幅一般而言，風險回報比率與夏普比率相似。兩者均用作量度基金投資者在承受每單位風險時所得的回報。對於同一個資產級別或地理分類而言，投資者便能比較同類基金的風險回報比率及夏普比率。若某基金的風險回報比率及夏普比率均較其同儕為高，即代表此基金的每單位風險回報較佳。總結總結總結總結夏普比率與風險回報比率早已在資產管理行業獲廣泛應用。它們反映基金在爭取回報時所承受的風險，因此有助於比較基金經理管理風險及組合表現的能力。我們認為，優秀的基金經理應能在爭取理想回報的同時，亦能好好管理基金的波幅。換句話說，一隻出色的基金應擁有優於平均的夏普比率或風險回報比率。

夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率夏普比率及風險回報比率



1) 管理費管理費管理費管理費
2) 信託費及行政費信託費及行政費信託費及行政費信託費及行政費
3) 會計與估值費會計與估值費會計與估值費會計與估值費
4) 託管費託管費託管費託管費
5) 註冊費註冊費註冊費註冊費
6) 法律及專業服務費法律及專業服務費法律及專業服務費法律及專業服務費
7) 印刷與分銷費印刷與分銷費印刷與分銷費印刷與分銷費
8) 審計費審計費審計費審計費
9) 攤銷費攤銷費攤銷費攤銷費

10) 消費稅消費稅消費稅消費稅(如適用如適用如適用如適用)

費用比率費用比率費用比率費用比率甚麼是費用比率甚麼是費用比率甚麼是費用比率甚麼是費用比率?費用比率是指一隻基金的每年營運開支佔其資產淨值的比率。舉例來說，如果某隻基金某一年的開支為150萬元，而其資產淨值是1億元，那麼費用比率就是1.5%（1.5 / 100）。基本上，費用比率中大部分為年度管理費用，但亦包括其他費用及開支。因此，我們不可以把年度管理費用單獨加入基金的開支比率中。基金的開支比率是計算基金整體成本一個廣泛的標準。基金的開支比率包括以下開支：
費用看似繁多，但當中年度管理費佔開支比率的主要部分。債券基金及股票基金的年度管理費分別為0.5%及1.5%。至於其他費用一般非常低。其他費用(包括年度管理費用)合計通常不超過基金資產淨值的1%。由於費用比率包括了大部分主要的開支(包括年度管理費用)，因此，投資者便可一目了然，清楚知道基金每年的成本。



重要事項重要事項重要事項重要事項閣下委任的IFAST Financial (HK) Ltd之顧問乃獲證監會發牌之理財顧問代表，並由證監會持牌機構IFAST Financial (HK) Ltd聘任。為提供合適的建議，閣下的顧問需要足夠的資料。資料包括您的投資目標、財務狀況、特定的個人需要，將於用作出有關建議。在推介產品時，閣下的顧問必須披露任何須支付予IFAST Financial (HK) Ltd的費用及收費。若有關資料欠完整或不盡準確，有關保險及/或投資產品或未能符合閣下的需要。閣下須每年檢視財務情況及風險範圍最少一次，以確保所建議的投資產品乃根據閣下的現況而決定，並且符合閣下的需要。



用於此理財報告中的假設乃根據閣下所提供的資料而作出。任何不準確的資料將令報告無效。在此報告中的資料，包括文字、圖表、連結及其他項目僅供參考，並不應被理解為專業建議、推介、要約或遊說認購、買入或出售任何投資產品。別個人士閱讀此報告時，應按需要尋求合適專業意見。過往表現未必可作為日後表現的指引。投資涉及風險，投資者作出任何投資決定前，應詳細閱讀有關基金之說明書。此報告的結論並非未來表現的預測。基於報告考慮及控制範圍外的因素，實質的結果或會出現明顯差異。用於假設的歷史數據﹝包括醫療費用、通脹、基金歷史表現﹞並非未來表現或結果的預測。由於基金貨幣可能並非美元/港元，當投資回報是以有關基金貨幣計算，以美元/港元交易的投資者需承受匯率波動的風險。此報告並未考慮到投資工具的選擇，且不應被理解為要約或遊說認購、出售或推介任何投資或保險產品。投資涉及風險。過往表現未必可作為任何投資工具日後表現的指引。
免責聲明免責聲明免責聲明免責聲明此財務計劃乃假設性質，並根據閣下所提供及檢閣的資料而製備。此報告旨在協助閣下作出未來的投資決定。重要：此財務計劃中涉及各種投資結果及目標的預測及其他資料乃假設性質，並不是未來結果之保證。此財務計劃中的設假乃根據閣下所提供及檢閱的資料而製備。有關假設須定期重新檢視，以確保建議作出相應修訂。假設中的微細變動可以為財務建議的結論帶來重大的轉變。任何不準確的資料將令報告無效。此建議不應被視為法律、遺產或稅務建議。閣下應自行或在此建議的相關過程中，徵詢有關專業人士的建議。此報告中的建議乃由理財顧問基於其行業的專業知識及對閣下財務狀況、投資目標及風險承擔能力而作出。


